CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N¢® 205, DE 14 DE JANEIRO DE 1994, COM
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N2 389/03, 418/05 E 455/07.

INSTRUCAO CVM N° 205, DE 14 DE JANEIRO DE 1994.

Disp0e sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administracdo dos Fundos de Investimento
Imobiliario.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna publico que o

Colegiado, em sessdo realizada nesta data, tendo em vista o disposto na LEI N° 6.385, de 07 de dezembro
de 1976, e com fundamento no artigo 4° da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993,

RESOLVEU:
CAPITULO |
DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO

Art. 1° O Fundo de Investimento Imobiliario, constituido sob a forma de condominio fechado, cujo
resgate de quotas ndo é permitido, € uma comunhdo de recursos, captados através do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios e destinados a aplicacdo em empreendimentos imobiliarios.

Paragrafo unico. O Fundo podera ter prazo de duragdo determinado ou indeterminado e de sua
denominacdo devera constar a expressdo "Fundo de Investimento Imobiliério".

Art. 2° O Fundo de Investimento Imobiliario destinar-se-4& ao desenvolvimento de
empreendimentos imobiliarios, tais como construcdo de imdveis, aquisicdo de imdveis prontos, ou
investimentos em projetos visando viabilizar o acesso a habitacdo e servigos urbanos, inclusive em areas
rurais, para posterior alienacao, locacdo ou arrendamento.

§1° E vedado que o empreendimento imobiliario objeto do Fundo seja explorado comercialmente
pelo mesmo, salvo através de locacao ou arrendamento.

§2° Os imdveis, bens e direitos de uso a serem adquiridos pelo Fundo deverdo ser objeto de prévia
avaliacdo, que devera observar as condi¢cbes prevalecentes no mercado para negocios realizados a vista,
em moeda corrente.

CAPITULO II
DA CONSTITUICAO DO FUNDO

Art. 3° A instituicdo administradora deverd solicitar & Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM,
simultaneamente, a autorizacdo para constituicdo e funcionamento do Fundo e o registro de distribuicao
de quotas.

Art. 4° A constituicdo e o funcionamento do Fundo de Investimento Imobiliario dependerdo do
cumprimento dos seguintes requisitos:

| - registro, na CVM, de distribuigéo de quotas, nos termos do artigo 8°;
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Il - comprovacdo perante a CVM da subscricéo junto ao publico da totalidade das quotas objeto do
registro de distribuicdo, subscricdo esta que devera ser efetivada no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, a contar da data da concesséo do registro de distribuicdo de quotas pela CVM,;

Il - comprovacao do registro, no cartério de Titulos e Documentos, da ata da Assembléia Geral dos
subscritores que tiver deliberado a constituicdo do Fundo;

IV - relacdo nominal dos subscritores, qualificacdo e numero de quotas subscritas, quando
solicitado pela CVM.

Art. 5° A subscricdo das quotas devera ser efetuada em moeda corrente nacional, com
integralizacdo a vista, admitindo-se, desde que atenda os objetivos do Fundo, a integralizacdo em terrenos
ou outros imoveis, bem como em direitos reais de uso, gozo, fruicao e aquisicdo sobre bens imdveis.

81° A integralizagdo em bens e direitos devera ser feita com base em laudo de avaliacéo elaborado
por 3 (trés) peritos ou por empresa especializada independente, devidamente fundamentado com a
indicacdo dos critérios de avaliacdo e elementos de comparacdo adotados, e aprovado pela instituicdo
administradora do Fundo.

82° As importéncias recebidas na integralizacdo de quotas deverdo ser depositadas em instituicéo
bancéria autorizada a receber depdsitos, em nome do Fundo em organizagdo, sendo obrigatdria sua
imediata aplicacdo em quotas de fundos de aplicagdo financeira, em quotas de fundos de renda fixa e/ou
em titulos de renda fixa, publicos ou privados.

83° Caso ndo seja cumprida a exigéncia prevista no Inciso Il do artigo 4° no prazo fixado no
pedido de autorizacdo e registro de distribuicdo na CVM (artigo 8°, Inciso 1), os recursos financeiros do
Fundo serdo imediatamente rateados entre os subscritores, nas proporcdes das quotas integralizadas,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacGes do Fundo, conforme paragrafo 2° acima.

Art. 6° Uma vez constituido e autorizado o funcionamento do Fundo, admitir-se-a que parcela de
seu patrimbnio que, temporariamente, ndo estiver aplicada em empreendimentos imobiliarios seja
investida em quotas de Fundos de Aplicacdo Financeira, em quotas de Fundos de Renda Fixa, e/ou em
Titulos de Renda Fixa de livre escolha do administrador.

Paragrafo Unico. A parcela de que trata o "caput™ deste artigo ndo podera ultrapassar o equivalente
a 25% (vinte e cinco por cento) do valor total das quotas emitidas pelo Fundo, salvo se expressamente
autorizado pela CVM, mediante justificativa do administrador do Fundo.

Art. 7° Dependerédo de prévia autorizacdo da CVM os seguintes atos relativos ao Fundo:
| - alteracdo do regulamento;

Il - emissdo de novas quotas;

I11 - indicacéo e substituicdo do diretor responsavel pela administracdo do Fundo;

IV - substituicdo de instituicdo administradora;

V - fusdo, incorporacao, cisdo ou liquidagéo;

VI - distribuicio secundaria, conforme o disposto na INSTRUCAO CVM N 88, de 03/11/88.
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CAPITULO 11l
DO REGISTRO DE DISTRIBUICAO DE QUOTAS

Art. 8° O pedido de registro de distribuicdo de quotas na CVM sera formulado pela instituicdo
administradora, instruido com os seguintes documentos:

| — deliberagdo da instituicdo administradora relativa ao projeto de constituicdo do Fundo, na qual
devera constar o inteiro teor do seu regulamento e o prazo méximo para completar sua constituicdo
registrada no Cartorio de Titulos e Documentos situado na sede da instituicdo administradora;

I — indicacdo do diretor da instituicdo administradora responsavel pela administracdo do Fundo;

Il — declaracdo da Bolsa de Valores, se for o caso, do deferimento ao pedido de admissdo a
negociacao dos valores mobiliarios do Fundo, condicionado apenas a obtencao do registro na CVM;

IV — copia da guia de recolhimento da Taxa de Fiscalizacdo relativa a distribuicdo publica das
quotas;

V — cOpia do contrato de distribuicdo de quotas e, se houver, o de garantia de subscri¢do, bem como
relacdo dos participantes do consorcio de lancamento e copia dos subcontratos, se for o caso;

VI — modelo da lista ou boletim de subscri¢do, conforme Artigo 38, § 3°;

VIl — modelo do certificado de investimento (Artigo 36, § 4°), ou cépia do contrato firmado com
instituicdo prestadora do servico de quotas escriturais, conforme o caso;

VIl — estudo de viabilidade técnica, comercial, econébmica e financeira do empreendimento
imobiliario a ser desenvolvido, bem como o orgcamento e cronograma da obra, nos casos em que se fizer
necessario;

IX — cdpia do memorial de incorporacdo ou do projeto aprovado de loteamento do solo, e indicacao
do seu nimero de registro no Cartério de Registro de Imoveis, ou copia da Escritura de Compra e Venda
ou Promessa de Compra e Venda ou titulo aquisitivo de direitos reais sobre imoveis entre o empreendedor
e a instituicdo administradora, conforme o caso;

X — minuta do contrato de construcdo, quando houver, se 0 empreendedor for pessoa distinta do
construtor;

XI — contrato firmado entre o empreendedor e a institui¢do financeira, se for o caso;
XIl — minuta do prospecto, do qual deveréo constar:

a) no minimo, todas as informagdes contidas nos documentos referidos nos Incisos | a 1X deste
artigo;

b) breve historico da instituicdo administradora e informacgdes acerca do empreendimento que
constitui objeto do Fundo, bem como do empreendedor e/ou loteador ou incorporador do
empreendimento que constituir objeto do Fundo, se for o caso;

c) parecer técnico do consultor de investimentos, se houver;
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d) o prospecto devera mencionar, em destaque, 0 seguinte: "A autorizacdo para funcionamento do
Fundo e o registro da emissdo ndao implicam, por parte da Comisséo de Valores Mobiliérios, garantia da
veracidade das informacdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua instituicdo
administradora, de sua politica de investimentos, do empreendimento que constituir seu objeto, ou, ainda,
das quotas a serem distribuidas".

Art. 9° O registro de emissdo das quotas esta sujeito ao pagamento da Taxa de Fiscalizacdo do
Mercado de Titulos e Valores Mobiliarios, instituida pela Lei n°® 7.940, de 20 de dezembro de 1989, a
aliquota de 0,30% (trinta centésimos por cento), conforme previsto no artigo 20, 8 6°, da Lei n° 8.383, de
30 de dezembro de 1991.

CAPITULO IV
DO REGULAMENTO
Art. 10. O regulamento do Fundo de Investimento Imobiliario devera dispor sobre:

| — 0 objeto do Fundo, definindo, com clareza, a natureza dos investimentos ou empreendimentos
imobiliarios que poderao ser realizados;

Il — a politica de investimento a ser adotada pela instituicdo administradora, que devera conter, no
minimo:

a) descricdo do objetivo fundamental dos investimentos imobilidrios a serem realizados,
identificando os aspectos que somente poderao ser alterados com prévia anuéncia dos quotistas;

b) especificacdo do grau de liberdade que a instituicdo administradora se reserva no cumprimento
da politica de investimento, indicando a natureza das operacGes que fica autorizada a realizar
independentemente de prévia autorizacdo dos quotistas;

C) os ativos que poderdo compor o patriménio do Fundo, bem como os requisitos de diversificacdo
de investimentos.

Il — 0 prazo de duragdo do Fundo;
IV — a taxa de ingresso ou critérios para sua fixacao, se for o caso;
V — 0 nimero de quotas a serem emitidas e sua divisdo em séries, se for o caso;

VI — a possibilidade ou ndo de novas e futuras emissdes de quotas, caso em que devera disciplinar
as respectivas hipoteses, os critérios para fixacdo do preco e o direito de preferéncia dos quotistas a
subscricdo de novas emissoes;

V11 — os critérios para subscricdo de quotas por um mesmo investidor;
VI1I — a politica de comercializacdo dos empreendimentos;
IX — a politica de distribui¢do de rendimentos e resultados;

X —a qualificagdo da instituicdo administradora;
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XI — as obrigacOes e responsabilidades da instituicdo administradora, em especial quanto aquelas
previstas no artigo 14, bem como seus deveres na qualidade de proprietéria fiduciaria dos imoveis e
direitos integrantes do patrimonio do Fundo;

XII — a instituicdo, devidamente credenciada pela CVM, prestadora de servico de quotas escriturais,
se for o caso;

X111 — a remuneragéo da instituicdo administradora e do consultor de investimentos, se houver;
X1V — as despesas € 0s encargos do Fundo, observado o disposto no Capitulo X;

XV — os critérios de apuracdo do valor patrimonial das quotas, que deverdo observar também as
normas contabeis previstas no Artigo 44, a serem expedidas pela CVM;

XVI — as informacdes obrigatorias e periddicas a serem prestadas aos quotistas, as bolsas de valores
ou a CVM (artigo 14, Incisos VIl a XVI);

XVII — 0 modo de convocacdo, a legitimacdo e a representagdo, o "quorum” de instalacdo e
deliberacgdes, e a competéncia da assembléia geral.

XVIII — 0 modo e as condicBes de dissolucdo e liquidacdo do Fundo, inclusive no tocante a forma
de partilha do patrimdnio entre os quotistas e a amortizacdo programada das quotas, se for o caso;

XIX - o percentual maximo que o empreendedor, o incorporador, o construtor ou o loteador do solo
podera subscrever ou adquirir no mercado.

CAPITULO V
DA ADMINISTRACAO
Secéo |

Da Competéncia

Art. 11. A administracdo do Fundo de Investimento Imobilidrio compete, exclusivamente, a bancos
comerciais, bancos multiplos com carteira de investimento ou carteira de crédito imobiliario, bancos de
investimento, sociedades corretoras ou sociedades distribuidoras de valores mobiliérios, sociedades de
crédito imobiliario, caixas econdmicas e companhias hipotecarias.

e Caput com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 455, de 13 de junho de 2007.
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Paragrafo unico. As instituicdes referidas no "caput" deste artigo deverdo manter departamento
técnico habilitado a prestar servigos de analise e acompanhamento de projetos imobiliérios, ou contratar
tais servigos externamente.

Art. 12. Compete a instituicdo administradora a gestdo do patriménio do Fundo, podendo realizar
todas as operacOes, praticar todos os atos que se relacionem com seu objeto, e exercer todos os direitos
inerentes a propriedade dos bens e direitos integrantes do patriménio do Fundo, inclusive o de acdes,
recursos e excec¢des, podendo abrir e movimentar contas bancarias, adquirir e alienar livremente titulos
pertencentes ao Fundo, bem como transigir, desde que observadas as restricbes impostas pela Lei n°
8.668, de 25 de junho de 1993, por esta Instrucéo, pelo regulamento do Fundo, ou por deliberacdo da
assembléia geral.

Paragrafo Unico. A administragdo do Fundo ficara sob a supervisdo e responsabilidade direta de um
diretor da instituicdo administradora, especialmente indicado para esse fim.

Art. 13. A instituicdo administradora sera, nos termos e condi¢des estabelecidos na Lei n° 8.668, de
25 de junho de 1993, a proprietaria fiduciaria dos bens imoveis e dos direitos sobre imoveis adquiridos
com 0s recursos do Fundo.

81° A instituicdo administradora, na qualidade de proprietaria fiduciaria, administrara e disporé dos
bens, na forma e para os fins estabelecidos na legislacdo e no regulamento do Fundo ou em assembléia
geral.

82° As negociacdes de bens imdveis ou de direitos sobre imoveis para o patrimonio do Fundo serdo
efetuadas diretamente pela instituicdo administradora, na qualidade de proprietaria fiduciaria, em
beneficio exclusivo do Fundo.

Secéo Il
Das Obrigacdes
Art. 14. Constituem obrigacdes da instituicdo administradora do Fundo:

| - providenciar a averbacdo, junto ao Cartério de Registro de Imoveis, das restricbes dispostas no
Artigo 7° da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, fazendo constar nas matriculas dos bens imoveis
integrantes do patriménio do Fundo que tais ativos imobiliarios:

a) ndo integram o ativo da administradora;
b) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacéo da instituicdo administradora;

c) ndo compdem a lista de bens e direitos da administradora, para efeito de liquidacdo judicial ou
extrajudicial;

d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacgéo da instituicdo administradora;

e) ndo sdo passiveis de execucdo por quaisquer credores da administradora, por mais privilegiados
que possam ser;

f) ndo podem ser objeto de constituicdo de dnus reais.

Il - manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
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a) 0s registros de quotistas e de transferéncia de quotas;

b) os livros de atas e de presenca das assembléias-gerais;

c) a documentacéo relativa aos imdveis e as operacdes do Fundo;

d) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimodnio do Fundo;

e) o arquivo dos pareceres e relatérios do auditor independente e, quando for o caso, do consultor de
investimentos.

I11 - receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo;

IV - agir sempre no unico e exclusivo beneficio dos quotistas, empregando na defesa de seus
direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e praticando todos os atos necessarios a assegura-los,
judicial ou extrajudicialmente;

V - administrar os recursos do Fundo de forma judiciosa, sem onerd-lo com despesas ou gastos
desnecessarios ou acima do razoavel,

VI - custear as despesas de propaganda do Fundo;

VII - manter custodiados em instituicdo prestadora de servicos de custddia, devidamente autorizada
pela CVM, os titulos adquiridos com recursos do Fundo;

VI - fornecer ao investidor, obrigatoriamente, no ato de subscri¢éo de quotas, contra recibo:
a) - exemplar do regulamento do Fundo;
b) - prospecto de langamento de quotas do Fundo;

c) - documento discriminando as despesas com comissdes ou taxas de subscricdo, distribuicdo e
outras com que o investidor tenha que arcar;

IX - divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a suas
operacdes, de modo a garantir aos quotistas e demais investidores acesso a informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisGes de adquirir ou alienar quotas do Fundo, sendo-lhe
vedado valer-se da informacéo para obter, para si ou para outrem, vantagem mediante compra ou venda
das quotas do Fundo;

X - zelar para que a violagdo do disposto no Inciso anterior ndo possa ocorrer através de
subordinados ou terceiros de sua confianca;

XI - divulgar, mensalmente, o valor do patrimdnio do Fundo, o valor patrimonial da quota, e a
rentabilidade apurada no periodo, o que podera ser feito através das Bolsas de Valores, no caso de quotas
que tenham registro a negociacao em Bolsa;

X1l - manter & disposi¢cdo dos quotistas, em sua sede, informacGes, atualizadas mensalmente,
relativas a:

a) valor patrimonial das quotas e dos investimentos do Fundo, incluindo discriminacgdo dos bens e
direitos integrantes de seu patrimonio;
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b) informacGes sobre o andamento das obras e sobre o valor total dos investimentos ja realizados,
no caso de Fundo constituido com o objetivo de desenvolver empreendimento imobiliario, até a conclusdo
e entrega da construgéo;

c) relacdo das demandas judiciais ou extrajudiciais propostas na defesa dos direitos de quotistas ou
desses contra a administracdo do Fundo, indicando a data de inicio e a da solucéo final, se houver;

XIII - remeter aos quotistas, semestralmente, os extratos das contas de depdsito a que se refere o
artigo 37,

XIV - remeter aos quotistas, anualmente, informacgdes sobre a quantidade de quotas de sua
titularidade e respectivo valor patrimonial, bem como o comprovante para efeitos de declaracdo de
imposto de renda;

XV - divulgar no(s) jornal(ais) de que trata o artigo 16, no prazo de 60 (sessenta) dias apds 0s meses
de junho e dezembro:

a) o relatdrio da instituicdo administradora, observado o disposto no artigo 17;
b) as demonstracGes financeiras, elaboradas de acordo com a regulamentacao expedida pela CVM;
c) o parecer do auditor independente;

XVI - remeter, na data de sua divulgacdo, a CVM, sem prejuizo de outros que venham a ser
exigidos, os documentos relativos ao Fundo referidos nos Incisos IX, XI, X1l e XIV;

XVII - fornecer ao quotista, mediante solicitacdo, relacdo nominal contendo nome, endereco e
quantidade de quotas possuidas pelos participantes do Fundo, podendo cobrar o custo do servico.

81° As instituicBes custodiantes dos titulos adquiridos com recursos do Fundo sé poderdo acatar
ordens assinadas pelo diretor responsavel pela administracdo do Fundo ou por procurador legalmente
constituido, devidamente credenciado junto a ela.

82° Os documentos ou informages referidos nos Incisos XI, XII, X1l e XIV deste artigo deveréo
ser divulgados no prazo méaximo de 15 (quinze) dias, a contar do encerramento do periodo a que se
referem.

Art. 15. A instituicdo administradora responde:
| - por quaisquer danos causados ao patrimdnio do Fundo, decorrentes de:
a) atos que configurem ma gestdo ou gestao temeraria;

b) operagdo de qualquer natureza concluida entre o Fundo e a instituicdo administradora, entre o
Fundo e o empreendedor, ou entre o Fundo e pessoa detentora de mais de 50% (cinguienta por cento) das
quotas do Fundo, quando caracterizada situacéo de conflito de interesses;

c) atos que configurem violacdo da Lei, desta Instrugcdo, do regulamento do Fundo, ou de
determinacdo da assembléia geral,

Il - pela eviccéo de direito, no caso de alienagéo de imdveis ou direitos integrantes do patrimonio do
Fundo.
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81° Caracteriza situacéo de conflito de interesses, dentre outras:

| - a aquisicdo, a locacdo ou o arrendamento, pelo Fundo, de imovel de propriedade da instituicao
administradora, ou de pessoas a ela ligadas, conforme definido no § 2° deste artigo;

Il - a alienacdo, a locacdo ou o arrendamento de imovel integrante do patriménio do Fundo a
instituicdo administradora, ou a pessoas a ela ligadas, conforme definido no § 2° deste artigo;

I1l - a aquisicdo pelo Fundo de imovel de propriedade de devedores da instituicdo administradora,
uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor.

82° Consideram-se pessoas ligadas, para os efeitos do disposto neste artigo:

| - a sociedade sob o controle, direto ou indireto, da instituicdo administradora, ou dos
administradores de instituicdo responsavel pela administracdo do Fundo;

Il - as pessoas fisicas ou juridicas detentoras do controle, direto ou indireto, da instituicao
administradora;

I1l - a sociedade cujo controle, direto ou indireto, pertenca as mesmas pessoas fisicas ou juridicas
detentoras do controle da instituicdo administradora;

IV - a sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, forem 0s mesmos da instituicao
administradora, ressalvados os cargos exercidos em 0rgaos colegiados previstos no estatuto ou regimento
interno da instituicdo administradora, desde que seus titulares ndo exergcam fungdes executivas, ouvida
previamente a CVM,;

V - parentes até segundo grau das pessoas fisicas referidas nos Incisos acima.

83° N&o configura situacdo de conflito, para os fins da lei e do regulamento, aquisicéo, pelo Fundo,
de imével de propriedade do empreendedor, desde que ndo seja pessoa ligada ao administrador, quando
da constituicdo do Fundo.

84° Qualquer outra operacdo entre o Fundo e o empreendedor, diferente da prevista no paragrafo
anterior, ficara sujeita a avaliacdo, sendo possivel a contratacdo em condicBes razodveis ou equitativas,
idénticas as que prevalecem no mercado ou em que o0 Fundo contrataria com terceiros.

Secéo Il
Das Informagdes

Art. 16. A publicacdo de informac6es relativas ao Fundo sera feita no(s) jornal(ais) escolhido(s)
pela instituicdo administradora para este fim, e previamente comunicado(s) aos quotistas, sendo que
qualquer alteracéo deverd ser precedida de aviso.

Art. 17. O relatorio previsto no Inciso XV, alinea "a", do artigo 14 devera conter, no minimo:

| — descricdo dos negdcios realizados no semestre, especificando, em relacdo a cada um, o0s
objetivos, os montantes dos investimentos feitos, as receitas auferidas, e origem dos recursos investidos,
bem como a rentabilidade apurada no periodo;

Il — programa de investimentos para 0 semestre seguinte;
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Il — informagdes, baseadas em premissas e fundamentos devidamente explicitados, sobre:

a) a conjuntura econémica do segmento do mercado imobiliario em que se concentrarem as
operacdes do Fundo, relativas ao semestre findo;

b) as perspectivas da administracdo para o semestre seguinte;

c) o valor de mercado dos bens e direitos integrantes do patrimdnio do Fundo, incluindo o
percentual médio de valorizagdo ou desvaloriza¢do apurado no periodo, com base em analise técnica
especialmente realizada para esse fim, em observancia dos critérios de orientacdo usualmente praticados
para avaliacdo dos bens imdveis integrantes do patriménio do Fundo, critérios estes que deverdo estar
devidamente indicados no relatorio;

IV — relacdo das obrigacdes contraidas no periodo;
V — a rentabilidade nos ultimos 4 (quatro) semestres calendario;

VI — o valor patrimonial da quota, por ocasido dos balangos, nos ultimos 4 (quatro) semestres
calendario;

VIl — a relacdo dos encargos debitados ao Fundo em cada um dos 2 (dois) ultimos exercicios,
especificando valor e percentual em relacdo ao patrimonio liquido médio semestral em cada exercicio.

Art. 18. Qualquer texto publicitario para oferta de quotas, anuncio ou promocao do Fundo devera
ser previamente submetido a CVM, e ndo podera divergir do contetdo de seu regulamento, do prospecto
a que se refere o artigo 8°, Inciso XII, ou de qualquer informacéo prestada, a qualquer tempo, a CVM.

Paragrafo unico. Caso o texto publicitario seja publicado com incorrecdes ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVM poderd exigir que as retificacbes e 0s
esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, por meio dos mesmos veiculos usados para
divulgar o texto publicitario original.

Secéo IV
Das Vedacdes

Art. 19. E vedada a instituicdo administradora, no exercicio das funcdes de gestora do patriménio
do Fundo e utilizando os recursos do Fundo:

| — conceder ou contrair empréstimos, adiantar rendas futuras aos quotistas ou abrir creditos sob
qualquer modalidade;

Il — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma;

I11 — aplicar no exterior recursos captados no pais;

IV — aplicar recursos na aquisi¢do de quotas do proprio Fundo;

V — vender & prestagdo as quotas do Fundo, admitida a divisdo da emissdo em séries;

— prometer rendimentos predeterminado aos quotistas;
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VIl — realizar operacdes do Fundo quando caracterizada situacdo de conflito de interesses entre o
Fundo e a instituicdo administradora, ou entre o Fundo e o incorporador ou 0 empreendedor, ressalvado o
disposto no 8 3° do artigo 14;

V111 — onerar sob qualquer forma, os ativos imobiliarios ou mobiliarios do Fundo;

IX — negociar com duplicata, notas promissorias ou outros titulos ndo autorizados pela CVM,;
X —aplicar em mercados futuros ou de opcdes.

§1° A instituicdo administradora € vedado adquirir, para seu patriménio, quotas do Fundo.

§2° E vedado a instituicdo administradora e empresas ligadas receber qualquer vantagem ou
beneficio, direto ou indireto, relacionado as atividades do fundo imobiliario sob sua administracdo, que
ndo seja transferido para beneficio dos quotistas.

Secéo V
Da Rendncia, do Descredenciamento e da Liquidacéo.

Art. 20. A instituicdo administradora podera, mediante aviso prévio de 6 (seis) meses, divulgado
no(s) jornal(ais) de que trata o artigo 16, ou por intermédio de carta, telex, telegrama ou, ainda, qualquer
outro meio de comunicacdo escrita, enderecado a cada quotista, renunciar a administracdo do Fundo,
ficando obrigada, no mesmo ato, a comunicar sua intencdo a CVM.

Art. 21. A CVM podera, a qualquer tempo, descredenciar a instituicdo administradora que deixar
de cumprir as normas legais ou regulamentares vigentes.

81° O processo de descredenciamento tera inicio mediante notificacdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios a instituicdo administradora, com a indicacdo dos fatos que o fundamentarem e do prazo para
apresentacdo de defesa, ndo inferior a 15 (quinze) dias, contados da data de recebimento da respectiva
notificacao.

82° A decisdo da Comisséo de Valores Mobiliarios que descredenciar a instituicdo administradora
devera ser fundamentada, indicando com precisdo os fatos considerados irregulares, cabendo recurso ao
Conselho Monetario Nacional, sem efeito suspensivo, no prazo de 15 (quinze) dias, contados da data de
recebimento da comunicacéo expedida pela CVM.

Art. 22. Nas hipoteses de rendncia, descredenciamento pela CVM ou destituicdo pela assembléia
geral, ficard a instituicdo obrigada a convocar, imediatamente, a assembléia geral, para eleger sua
substituta ou deliberar a liquidacdo do Fundo, sendo facultado ao representante dos quotistas, ou quotistas
que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das quotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, nos
casos de descredenciamento, a convocacao da assembléia geral, caso a instituicdo administradora ndo o
faca no prazo de 15 (quinze) dias contados do evento.

81° Nos casos previstos no "caput” deste artigo, a instituicdo administradora devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até ser averbada, no Cartério de Registro de Imdveis, nas matriculas referentes
aos bens imoveis e direitos integrantes do patriménio do Fundo, a ata da assembléia geral que eleger sua
substituta e sucessora na propriedade fiduciaria desses bens e direitos, devidamente aprovada pela CVM e
registrada no Cartério de Titulos e Documentos.
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82° No caso de liquidagdo extrajudicial da instituicdo administradora, cabera ao liquidante
designado pelo Banco Central do Brasil, sem prejuizo do disposto no artigo 24, desta Instrucdo, convocar
a assembléia geral, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da data de publicacdo, do Diario Oficial da
Unido, do ato que decretar a liquidacdo extrajudicial., a fim de deliberar sobre a eleicdo de nova
instituicdo administradora e a liquidagéo ou ndo do Fundo.

83° Se a assembléia geral ndo eleger nova instituicdo administradora no prazo de 30 (trinta) dias
Uteis, contados da data de publicagdo, no Diario Oficial da Unido, do ato que decretar a liquidagdo
extrajudicial da instituicdo administradora, o Banco Central do Brasil nomeara uma nova instituicdo para
processar a liquidagdo do Fundo, ficando a instituicdo liquidada obrigada a arcar com 0s custos de
remuneracdo da administradora assim nomeada.

84° Aplica-se o disposto no § 1° deste artigo mesmo quando a assembléia geral deliberar a
liquidacdo do Fundo em conseqiiéncia da renuncia, do descredenciamento, da destituicdo ou da liquidagéo
extrajudicial da instituicio administradora, cabendo a assembléia geral, nestes casos, eleger nova
instituicdo administradora para processar a liquidacdo do Fundo.

85° Cabera ao liquidante praticar todos os atos necessarios a gestdo regular do patrimonio do
Fundo, até ser procedida a averbacao referida no § 1° deste artigo.

CAPITULO VI
DA ASSEMBLEIA GERAL
Art. 23. Compete privativamente a assembléia geral:

| — examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo, e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pela instituicdo administradora;

Il — alterar o regulamento do Fundo;
I11 — destituir a instituicdo administradora;
IV — deliberar sobre:

a) a substituicdo da instituicdo administradora, nos casos de rendncia, descredenciamento,
destituicdo ou decretacdo de sua liquidagdo extrajudicial,

b) a emisséo de novas quotas bem como aprovacgéo do laudo de avaliacdo de bens, utilizados na sua
subscricdo;

c) a fusdo, incorporacgéo e Cisao;
d) a dissolucéo e liquidagdo do Fundo, quando n&o prevista e disciplinada no regulamento.

V — determinar & instituicdo administradora a adocdo de medidas especificas de politica de
investimento que ndo importem em alteracdo do regulamento do Fundo, ouvido previamente o consultor
de investimento, se houver;

VI — eleger e destituir o(s) representante(s) dos quotistas (Artigo 30).
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81° A assembléia geral que examinar e deliberar sobre as matérias previstas no Inciso | deste artigo
devera ser realizada, anualmente, até 4 (quatro) meses apés o término do exercicio social.

82° O regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de assembléia geral ou de
consulta aos quotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncia da Comissdo de Valores Mobiliarios, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos quotistas, no(s)
jornal(ais) destinado(s) a divulgacédo de informacGes do Fundo.

Art. 24. Compete a instituicdo administradora convocar a assembléia geral.

Paragrafo unico. A assembléia geral podera também ser convocada diretamente por quotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das quotas emitidas, e pelo(s) representante(s) dos quotistas,
observados os requisitos estabelecidos no regulamento do Fundo.

Art. 25. As deliberacdes da assembléia geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formalizada em carta, telex ou telegrama dirigido pela instituicdo administradora a cada quotista para
resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

81° Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

82° O quorum de deliberacdo serd o de maioria absoluta das quotas emitidas, independentemente
da matéria.

Art. 26. A convocacao far-se-4 mediante anincio publicado no(s) jornal(ais) escolhido(s) pela
instituicdo administradora para a divulgacdo de informagcbes do Fundo, ou por meio de comunicacdo
escrita, enviada por via postal, com aviso de recebimento, a todos os quotistas inscritos no "Registro de
Quotistas".

81° Da convocagdo constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a
assembléia, bem como a ordem do dia.

§2° A primeira convocagdo da assembléia geral devera ser feita com antecedéncia de, no minimo:
| — 8 (oito) dias contados da data de publicacdo do primeiro andncio; ou
Il — 15 (quinze) dias contados da expedicdo da comunicacao.

83° Na contagem dos prazos fixados no paragrafo anterior, excluir-se-a o dia da publicacdo do
anuncio ou o da expedicdo da comunicagéo.

84° Se, por qualquer motivo, a assembléia geral ndo se realizar, ou na auséncia de quorum
necessario a deliberacdo de matéria incluida na ordem do dia, a segunda convocacgéo devera ser feita com
antecedéncia de, no minimo, 05 (cinco) dias uteis.

85° Independentemente das formalidades previstas neste artigo, serd considerado regular a
assembléia geral a que comparecerem todos 0s quotistas.

Art. 27. A assembléia geral instalar-se-4, em segunda convocacdo, obedecendo ao disposto no
regulamento do Fundo.
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81° Ressalvado o disposto no § 2° deste artigo, e no § 2° do artigo 25, as deliberagdes serdo
tomadas pelo critério da maioria de quotas dos presentes, correspondendo a cada quota um voto, ndo se
computando os votos em branco.

82° Dependem da aprovagdo de quotistas que representem metade, no minimo, das quotas emitidas,
se maior quorum ndo for fixado no regulamento do Fundo, as deliberacOes relativas as matérias previstas
nos incisos Il e IV, letras "a", "b", "c" e "d" do artigo 23.

83° Quando o regulamento do Fundo contiver previsdo indicando o mercado em que as cotas seréo
negociadas, a Assembléia Geral podera deliberar, por maioria simples, a sua alteracdo, em primeira
convocacdo, para o fim especifico de permitir a negociacdo em mercado diverso.

¢ 83° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 389, de 3 de junho de 2003.

Art. 28. Somente poderdo votar na assembléia geral os quotistas inscritos no "Registro de
Quotistas" ou na conta de depdsito, conforme o caso, 3 (trés) dias Uteis antes da data fixada para sua
realizacdo.

Art. 29. Tém qualidade para comparecer a assembléia geral os representantes legais dos quotistas
ou seus procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano, observado o disposto no regulamento
do Fundo.

81° Sera facultado a qualquer quotista remeter diretamente pedido de procuracdo ou requerer a
instituicdo administradora que o anexe a convocacao feita por carta.

§2° O pedido de procuracdo devera satisfazer aos seguintes requisitos:
a) conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido;

b) facultar ao quotista o exercicio de voto contrario, com indicacdo de outro procurador para 0
exercicio deste voto;

c) dirigido a todos os quotistas.
CAPITULO VII
DO REPRESENTANTE DOS QUOTISTAS

Art. 30. A assembléia geral dos quotistas poderd, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as funces de fiscalizagdo e controle gerencial dos empreendimentos ou
investimentos do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos quotistas.

Art. 31. Constituirdo atribuicGes e deveres do(s) representante(s) dos quotistas, além de outras
previstas no regulamento do Fundo:

| - fiscalizar o cumprimento do programa financeiro e de investimentos do Fundo;
Il - fiscalizar a observancia da politica de investimento explicitada no regulamento do Fundo.

Art. 32. Somente podera exercer as funcbes de representante de quotistas pessoa fisica ou juridica
gue atenda aos seguintes requisitos:
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| - ser quotista;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na instituicdo administradora ou em sociedade a ela ligada, ou
prestar-lhe assessoria de qualquer natureza;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na sociedade empreendedora, incorporadora ou construtora do
empreendimento imobiliario que constitua objeto do Fundo, ou prestar-lhe assessoria de qualquer
natureza.

CAPITULO VIII
DO CONSULTOR DE INVESTIMENTOS
Art. 33. A instituicdo administradora podera contratar consultor de investimentos.

Paragrafo Unico. A assembléia geral poderad deliberar sobre a necessidade de contratar ou ndo o
consultor de investimentos, bem como de se manter ou ndo o consultor contratado.

Art. 34. O contrato firmado com o consultor de investimentos devera especificar, com clareza e
precisao, as atribuicbes que Ihe forem conferidas, suas obrigacdes e responsabilidades.

Paragrafo Unico. O contrato devera prever expressamente a possibilidade de rescisdo, a qualquer
momento, seja por decisdo da instituicdo administradora, seja por determinacdo da assembléia geral de
quotistas, independentemente de multa, indenizacdo ou qualquer outra espécie de penalidade, desde que
respeitado o aviso prévio no prazo gue estipular, ndo superior a 60 (sessenta) dias.

Art. 35. Os pareceres técnicos preparados pelo consultor de investimentos ficardo a disposi¢cdo dos
quotistas na sede da instituicdo administradora.

CAPITULO IX
DA EMISSAO, COLOCACAO E NEGOCIACAO DE QUOTAS.

Art. 36. As quotas de Fundo de Investimento Imobiliario corresponderdo a fracdes ideais de seu
patrimonio.

81° As quotas poderdo ser representadas, conforme estabelecer o regulamento do Fundo, por
Certificados de Investimento ou mantidas em contas de dep6sito em nome de seus titulares, em instituicéo
autorizada pela CVM.

82° Os certificados de investimento somente poderdo ser emitidos ap6s a constituicdo do Fundo e
deverdo ser entregues aos quotistas no prazo de 60 (sessenta) dias da constituicdo do mesmo, devendo ser
respeitado igual prazo no caso de emissdes posteriores, contado a partir do encerramento da subscrigéo.

83° A qualidade de quotista é comprovada pelo registro de quotista ou pelo extrato da conta de
depdsito, aplicando-se, no que couber, as regras previstas para a transferéncia de titulos na lei societéria.

84° O certificado de investimento, quando adotado, devera conter:

| - adenominagdo "CERTIFICADO DE INVESTIMENTO";
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Il - nome do Fundo e nimero de seu registro no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da
Fazenda;

I11 - prazo de duragéo do Fundo;

IV - referéncia a autorizagéo para constituicdo do Fundo e ao registro de distribuicdo das quotas na
Comissao de Valores Mobiliarios (artigo 3°);

V - denominacdo da instituicdo administradora, local de sua sede e seu numero de registro no
Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da Fazenda;

VI - nome do quotista;

VII - nimero de ordem do certificado;

VIII - quantidade e série de quotas que representar;

IX - 0 débito do cotista e a data da integralizacdo, se for o caso;
X - local e data de emiss&o do certificado;

XI - assinatura autorizada do diretor da instituicdo administradora responsavel pela administracéo
do Fundo, admitida a chancela mecanica.

Art. 37. O certificado de investimento ou o extrato de conta de depdsito representara nimero
inteiro de quotas pertencentes ao quotista, conforme os registros do Fundo.

Art. 38. A emisséo, subscricao e integralizacdo de quotas serdo efetuadas de acordo com os termos,
condicdes e valor estipulados pela instituicdo administradora e informados no processo de registro de
distribuicdo na CVM.

81° A emissdo de quotas podera ser dividida em séries, com o fim especifico de estabelecer, para
cada série, datas diversas de integralizacdo, sem prejuizo da igualdade dos demais direitos conferidos aos
quotistas.

8§2° No ato de subscricdo das quotas, o subscritor assinara a lista ou boletim individual de
subscricdo, que serdo autenticados pela instituicdo administradora, ou pela instituicdo autorizada a
processar a subscricdo e integralizacdo das quotas.

83° Da lista ou boletim de subscri¢éo deverdo constar:
| - nome e qualificagéo do subscritor;
I - nimero e série de quotas subscritas;

Il - preco de emissdo e valor total integralizado, discriminados por série de quotas subscritas, se for
0 caso.

84° A subscricdo podera ser feita por meio de carta dirigida & instituicdo administradora,
observadas as disposic¢oes deste artigo, bem como a devida integralizacéo.
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Art. 39. As quotas do Fundo somente poderdo ser objeto de colocacdo junto ao publico e de
negociagdo no mercado de bolsa ou balcdo apds o registro da distribuicdo na Comissdo de Valores
Mobiliarios (artigo 8°), e por intermédio de banco mdltiplo com carteira de investimento, banco de
investimento, sociedade corretora ou distribuidora de valores mobiliarios.

Art. 40. As quotas do Fundo serédo registradas na CVM, para negociacdo em bolsas de valores ou
no mercado de balcdo.

81° As quotas somente poderdo ser negociadas, no mercado de bolsas ou de balcdo, apo6s a
integralizacéo do prego de emisséo.

§2° E permitida a negociacdo fora de bolsas de valores ou mercado de balcdo, das quotas dos
Fundos nelas admitidas, nas seguintes hipoteses:

| — quando destinados a distribuicéo publica, durante o periodo da respectiva distribuicao;
Il — quando relativas a negociacao privada;

§3° Aplicam-se as quotas dos Fundos o disposto na DELIBERACAO CVM N° 20, de 15/02/85, ou
seja, a participacdo de sociedades ou profissionais integrantes do sistema de distribui¢cdo, comprando ou
vendendo, torna publica a negociacao.

CAPITULO X
DOS ENCARGOS E DESPESAS DO FUNDO

Art. 41. Constituirdo encargos do Fundo a serem debitados pela instituicdo administradora, as
seguintes despesas:

| — remuneracdo da instituicdo administradora, e do consultor de investimento, se houver;

Il — taxas, impostos ou contribui¢cfes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou
vierem a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes que compdem o patriménio do Fundo;

Il — despesas com expediente do interesse do Fundo, inclusive comunicacgdes aos quotistas, e com
impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e informagfes periddicas, previstas nesta
Instrucdo ou no regulamento do Fundo;

IV — despesas com a distribui¢do priméria de quotas;

V — despesas com admissdo de quotas a negociagdo nas bolsas de valores ou no mercado de balcéo
organizado;

VI — honorérios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria das demonstracdes
financeiras do Fundo;

VIl — comissdes, emolumentos e quaisquer outras despesas relativas as operagdes com ativos
imobiliarios ou mobiliarios efetuadas em nome ou para beneficio do Fundo;

VIl — honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de condenagdo eventualmente
imputada ao Fundo;
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IX — parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro, desde que ndo decorra
diretamente de culpa ou dolo da instituicdo administradora no exercicio de suas funcdes;

X — prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas aos bens ou direitos integrantes do
patrimonio do Fundo;

— quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagéo, cisao ou liquidagdo do Fundo
e realizacdo de assembléia geral;

X1 — taxa de custodia de titulos ou valores mobiliarios do Fundo;

XIII — outras despesas necessarias e de interesse exclusivo do Fundo, expressamente previstas em
seu regulamento ou autorizadas pela assembléia geral, em especial as de manutencdo, conservacdo e
reparos de bens integrantes do patriménio do Fundo.

81° Correrdo por conta da instituicio administradora que renunciar a suas funcgdes, for
descredenciada pela CVM, ou entrar em processo de liquidacgdo judicial ou extrajudicial, os emolumentos
e demais despesas relativas a transferéncia, a sua sucessora, da propriedade fiduciaria dos bens imdveis e
direitos integrantes do patrimdnio do Fundo.

82° Quaisquer despesas ndo previstas expressamente como encargos do Fundo correrdo por conta
da instituicdo administradora.

CAPITULO XI
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Art. 42. O Fundo de Investimento Imobiliario tera escrituracdo contabil destacada da relativa a
instituicdo administradora.

Art. 43. As demonstragdes financeiras do Fundo serdo elaboradas observando-se a natureza dos
empreendimentos imobiliarios em que serdo investidos os recursos do Fundo.

Art. 44. As demonstracdes financeiras do Fundo obedecerdo ainda as normas contabeis especificas
a serem expedidas pela CVM.

Art. 45.  As demonstracBes financeiras do Fundo serdo auditadas semestralmente por auditor
independente registrado na CVM.

CAPITULO XllI
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 46. O pedido de registro de distribuicdo das quotas serd considerado automaticamente
concedido, se ndo foi indeferido pela CVM no prazo de 30 (trinta) dias, contado da data de sua
apresentacdo, mediante protocolo, devidamente instruido com os documentos e informagdes exigidos.

81° O prazo previsto no "caput" deste artigo poderd ser suspenso uma unica vez, caso a CVM
solicite documentos ou informac6es adicionais necessarias ao pedido de registro ou o condicione a
modificagdes na documentacgéo pertinente.



19

Il\‘*i

Ny
‘ = ‘ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUQAO CVM N° 205, DE 14 DE JANEIRO DE 1994.

82° Serd concedido prazo ndo superior a 60 (sessenta) dias, contados do recebimento, pela
instituicdo administradora, da correspondéncia respectiva, para o atendimento das eventuais exigéncias,
sob pena de ser denegado o pedido.

§3° E assegurado a CVM, para manifestacio final, periodo correspondente a 5 (cinco) dias (teis,
caso o restante do prazo previsto no "caput” seja inferior.

84° O n&do cumprimento das exigéncias implicara no indeferimento do registro, com a devolugéo de
todos os documentos que tiverem instruido o pedido.

Art. 47. A autorizagdo para constituicdo serd concedida no prazo de 15 (quinze) dias da
apresentacdo dos documentos relacionados no artigo 4°, Incisos Il e 1l1.

Paragrafo Unico. O prazo previsto neste artigo podera ser suspenso uma unica vez, caso a CVM
solicite o documento previsto no Inciso IV do artigo 4° ou qualquer outra informacao adicional, sendo
aplicados, no que couber, os procedimentos previstos nos paragrafos 2° a 4° do artigo 46.

Art. 48. O ndo cumprimento do prazo expresso no inciso XV do artigo 14 sujeitara o administrador
ao pagamento de muita cominatoria diaria no valor de 69,20 UFIR diarios, incidente a partir do 1° dia util
subsequente ao término dos referidos prazos.

Art. 49. Aplicam-se a divulgacdo e uso de informac@es sobre fato relevante relativo ao Fundo, no
que couber, as disposic¢des constantes da INSTRUCAO CVM N° 31, de 8 de fevereiro de 1984.

Art. 50. Aplicam-se aos intermediarios da distribuicdo publica, no que couber, as normas
estabelecidas na INSTRUCAO CVM N° 13, de 30/08/80.

Art. 51. Aplica-se a instituicdo administradora, bem como a seus administradores e gerentes
diretamente responsaveis pela administracdo do Fundo, o disposto no artigo 11 da LEI N° 6.385, de
07/12/76, independentemente de outras san¢des legais eventualmente cabiveis.

81° Constitui infracdo grave para os efeitos do disposto no § 3°, do artigo 11 da LEI N° 6.385, de
07/12/76, a divulgacdo ao mercado ou a Comissdo de Valores Mobiliarios de informacdes inveridicas
relativas ao Fundo, bem como o descumprimento das seguintes disposicdes: artigos 4°, 5°, 88§ 1° e 3°; 79;
11; 13,8 2% 14, IV, IX e X; 19; 22; 27, § 2°; 38 a 40; 43 a 45.

§2° Constituem hipédteses de infracdo de natureza objetiva, em que podera ser adotado rito sumario
de processo administrativo, o descumprimento das seguintes disposic¢des: artigos 14, I, Il, VI a XV; 16 e
18.

Art. 52. Esta Instrucdo entrara em vigor na data de sua publicagdo no Diario Oficial da Unido.
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